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Planowanie podatkowe

Dochéd z funduszy inwestycyjnych zamknietych nie jest
opodatkowany

Fundusze inwestycyjne zamkniete, jako element planowania podatkowego, pozwalaja osiagnac
znaczne korzysSci. Przykladowo kazdy dochdéd uzyskany przez FIZ nie bedzie podiegat
opodatkowaniu podatkiem dochodowym.

Ewa Matyszewska

Méwigc o planowaniu podatkowym, najczesciej ma sie na mysli dziatania zmierzajace do zgodnego
z prawem ograniczenia obcigzen podatkowych zwigzanych z konkretng transakcja, np. sprzedazg
udziatdw czy przedsigbiorstwa. Jak podkre$la Pawet Tomczykowski, doradca podatkowy, partner
w kancelarii Oz6g i Wspdlnicy, istniejg rowniez metody optymalizacji podatkowej pozwalajace
na zminimalizowanie obcigzen podatkowych zwigzanych z biezacym prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej. Poniewaz sq to dziatania umozliwiajgce osiggniecie znacznych oszczedno$ci i poprawe
ptynnosci finansowej, niejednokrotnie ich zastosowanie umozliwia osiggniecie przewagi konkurencyjnej.

Fundusz inwestycyjny

Jednym z najbardziej efektywnych sposobow planowania podatkowego pozwalajacym osiggnaé tak
daleko idace korzysci jest dziatanie za posrednictwem funduszu inwestycyjnego zamknietego (FIZ).
Pawet Tomczykowski wskazuje, Ze polskie regulacje - ustawa o funduszach inwestycyjnych -
przewidujg mozliwos¢ tworzenia trzech rodzajéw funduszy inwestycyjnych - funduszu inwestycyjnego
otwartego, specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i wtanie FIZ. Fundusze tworzone sg
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFl) za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego (KNF).
Szczegolna popularno$¢ FIZ w planowaniu podatkowym spowodowana jest najmniejszymi
ograniczeniami przy jego zaktadaniu, biezacym zarzadzaniu, jak i mozliwosciach inwestowania
zgromadzonych w FIZ srodkow.

- Ustawa o funduszach inwestycyjnych pozostawia znaczng swobode co do ustalania zasad dziatania
funduszu w jego statucie, dzieki czemu mozliwe jest dostosowanie FIZ do wymagan i potrzeb danego
inwestora -podkresla Pawet Tomczykowski.

Dodaje, Ze istotng z punktu widzenia inwestora cechg FIZ jest rowniez mozliwo$¢ emitowania przez nie
certyfikatow inwestycyjnych do zamknigtego kregu podmiotéw. Tym samym adresatem catej emis;i
certyfikatbw moze by¢ wytgcznie jeden inwestor.

Korzysci podatkowe

Osiagniecie korzysci podatkowych za po$rednictwem FIZ jest mozliwe dzigki zawartemu w art. 6 ust. 1
pkt 10 ustawy o CIT podmiotowemu zwolnieniu funduszy inwestycyjnych od podatku dochodowego.
Oznacza to, ze jakikolwiek dochdd uzyskany przez FIZ nie bedzie podlegat opodatkowaniu podatkiem
dochodowym. Tym samym - jak ttumaczy Pawet Tomczykowski - FIZ moze reinwestowal catos¢
osigganego dochodu bez pomniejszania go o podatek dochodowy.

Ustawa o funduszach inwestycyjnych zawiera ograniczenia co do mozliwosci inwestowania srodkow
przez FIZ. Fundusz moze m.in. inwestowa¢ w zbywalne papiery warto$ciowe, wierzytelnosci, udziaty
w spotkach z 0.0., waluty, instrumenty pochodne, instrumenty rynku pienieznego, nieruchomosci i prawa



uzytkowania wieczystego. FIZ moze rowniez, w pewnym zakresie, udziela¢ innym podmiotom
pozyczek.

Ponadto FIZ podlega zawartym w ustawie o funduszach inwestycyjnych limitom koncentracji.
Przyktadowo, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, udziaty w tym podmiocie oraz przystugujace wobec niego wierzytelnosci nie mogg stanowic,
co do zasady, wiecej niz 20 proc. aktywdw funduszu. Podobnie jesli celem FIZ jest prowadzenie
inwestycji w nieruchomo$ci, musi ich naby¢ co najmniej cztery, przy czym zaangazowanie w jedng
nieruchomos¢ nie moze przekroczy¢ 25 proc. wartosci aktywdw funduszu.

Tworzenie struktury

Pawet Tomczykowski wskazuje, ze polskie przepisy dopuszczajgq stworzenie takiej struktury,
ktéra pozwala ograniczy¢ ucigzliwosci zwigzane z limitami koncentracji kapitatu przez FIZ oraz -
Co Wwazniejsze - pozwala na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej zwolnionej od podatku
dochodowego.

Struktura taka jest mozliwa dzigki szczegdlnym wiasciwosciom spdtki komandytowo-akcyjnej (SKA).
Zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, SKA jest spdtkg osobowg, wobec czego na gruncie
ustawy o PIT i ustawy o CIT pozostaje podatkowo transparentna.

- Oznacza to, ze podatnikiem podatkéw dochodowych nie jest sama spdtka osobowa, lecz jej wspdlnicy.
SKA bedac jednak spdtkg hybrydowg -posiadajaca pewne cechy spdtek kapitatowych - emituje akcje
w sposob analogiczny do spotki akcyjnej. Poniewaz akcje SKA sg papierami warto$ciowymi, FIZ moze
w nie inwestowa¢ - stajac sie tym samym wspdlnikiem (akcjonariuszem) poszczegéinych spotek -
argumentuje Pawet Tomczykowski.

Jego zdaniem ma to konsekwencje w dwoch aspektach. Po pierwsze, spotek, w ktorych akcjonariuszem
jest FIZ, nie obejmujg ograniczenia co do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej czy inwestowania
wynikajace z ustawy o funduszach inwestycyjnych. Oznacza to, ze mogg one prowadzi¢ np. dziatalnos¢
handlowg, ustugowg czy deweloperska. Po drugie, dzieki wspomnianej transparentnosci spotek
osobowych podatnikiem podatku dochodowego nie jest SKA, lecz zwolniony z podatku dochodowego
FIZ.

- Dzieki temu dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona w ramach SKA jest zwolniona z opodatkowania
podatkiem dochodowym - méwi Pawet Tomczykowski.

Wskazuje tez, ze w przypadku wdrozenia przedstawionej struktury opodatkowanie osigganych w jej
ramach dochodéw moze - ale nie musi - pojawic sie dopiero w przypadku wyptaty zgromadzonych przez
FIZ srodkéw jego uczestnikom. W tym celu uczestnicy FIZ mogg zby¢ posiadane certyfikaty
inwestycyjne na rzecz osob trzecich lub zby¢ je na rzecz FIZ w celu umorzenia. Jesli statut FIZ na to
zezwala, mozliwa jest réwniez wyplata zyskéw funduszu na rzecz uczestnikow bez odkupienia
certyfikatow inwestycyjnych.

Rozliczenie podatkowe

Zarowno ustawa o PIT, jak i ustawa o CIT nie przewidujg szczegélnych zasad opodatkowania zbycia
certyfikatow inwestycyjnych w FIZ na rzecz osob trzecich. Transakcja taka jest wiec opodatkowana tak
jak zbycie innych papieréw wartosciowych. Przychodem jest w tym przypadku kwota uzyskana ze
zbycia certyfikatow inwestycyjnych, a kosztem wydatki na ich nabycie. W przypadku zbycia certyfikatow
na rzecz FIZ w celu ich umorzenia przez osoby fizyczne pobierany jest zryczattowany podatek
w wysokosci 19 proc. Transakcja taka jest rozliczana przez FIZ jako ptatnika, ktory jest zobowigzany
przy dokonywaniu wyptaty pobra¢ podatek dochodowy. W przypadku oséb prawnych zbycie
certyfikatow inwestycyjnych na rzecz FIZ jest rozliczane na zasadach ogdinych. Koszty uzyskania
przychoddw nie wystepuijq - tak na gruncie ustawy o PIT, jak i ustawy o CIT, gdy wyptata $rodkéw z FIZ
nastepuje bez odkupu certyfikatow inwestycyjnych (quasi-dywidenda). Podobnie jak w przypadku
zbycia certyfikatdbw na rzecz FIZ w celu umorzenia, FIZ jest ptatnikiem zryczattowanego 19-proc.
podatku na rzecz osob fizycznych. Dla oséb prawnych otrzymane srodki bedg natomiast



stanowity przychod opodatkowany na zasadach ogdlnych.
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