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Jakie dziatania podejmuja podatnicy w ramach
planowania podatkowego

Jeszcze kilka lat temu stosowanie przez przedsiebiorcéw jakichkolwiek metod planowania
podatkowego bylo Swiadectwem wyjatkowej dbatosci o stan wlasnych finanséw. Obecnie
czeste, cho¢ ciagle niepowszechne, jest konsultowanie sie ze specjalistami w zakresie podatkow
przed przeprowadzeniem znaczacych transakcji. Co doktadnie interesuje podatnikow?

Obecnie podatnicy nie stosujg planowania podatkowego wytgcznie w odniesieniu do pojedynczych
transakcji. Nie jest juz rzadkoscig stosowanie planowania podatkowego w ujeciu cato$ciowym,
tzn. majagcym na celu minimalizacje obcigzen podatkowych dotyczacych catej dziatalnoSci
przedsigbiorcy. Powdd jest prosty - prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej w znacznych rozmiarach
bez planowania podatkowego oznacza koniecznos¢ oddania fiskusowi znacznej cze$ci wypracowanego
zysku, ktoéry w innej sytuacji mogtby zostac przeznaczony na rozwoj i zdobycie przewagi nad
konkurencjg. Co wiecej, przy upowszechnianiu sie metod planowania podatkowego wsrdd
przedsigbiorcéw brak podejmowania takich dziatan moze okazac sie barierg rozwojowa. Tym samym
planowanie podatkowe obejmujace catos¢ dziatalno$ci przedsiebiorcy moze niebawem sta¢ sie
koniecznoscig dla utrzymania sie na rynku. Wykorzystanie w tym zakresie struktury kapitatowej opartej
0 FIZ jest korzystne z kilku powoddw. Przede wszystkim jest to metoda pozwalajgca na ograniczenie
obcigzen podatkowych niemal kazdego rodzaju dziatalnosci. Kolejnym argumentem przemawiajacym za
wigczeniem FIZ do struktury kapitatowej jest mozliwos¢ wykorzystania efektu skali. Pod jeden FIZ moze
zostaC wigczonych kilka niepowigzanych funkcjonalnie przedsigbiorstw, co oznacza, ze podatnik ma
mozliwo$¢ wprowadzenia pod FIZ catej swojej grupy kapitatowe;.

Istotne jest rowniez, Ze struktura kapitatowa oparta na FIZ moze zosta¢ wdrozona z wykorzystaniem
wytacznie polskich podmiotéw i instytucji prawnych. Moze by¢ to istotne dla przedsiebiorcow, ktdrzy
z rdznych powoddéw nie chcg korzystaC z metod planowania podatkowego wykorzystujgcych
zagraniczne struktury kapitatowe - szczegdlnie zwigzanych z krajami postrzeganymi jako raje
podatkowe. Planujac strukture opartg na FIZ podatnicy powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na dwie
kwestie - sposdb wniesienia aktywow do funduszu oraz sposob wyptaty Srodkéw. Dla wykorzystania
korzysci zwigzanych z dziataniem na podstawie FIZ konieczne jest przeniesienie wtasnosci udziatow lub
akcji w spdtkach, ktorych dziatalno$¢ ma by¢ optymalizowana, na FIZ. Regulacje dotyczace zasad
dziatania funduszy inwestycyjnych przewidujg mozliwo$¢ optacania certyfikatdw inwestycyjnych poprzez
przeniesienie wtasnosci udziatow/akcji. Przepisy ustawy o PIT i ustawy o CIT nie wskazujg jednak
wprost zasad opodatkowania takiego dziatania. Poczatkowo organy podatkowe nie dopatrywaty sie
w takiej transakcji powstania przychodu podatkowego, obecnie jednak zajmujg stanowisko, ze taka
transakcja, traktowana przez niejako odptatne zbycie wnoszonych udziatéw i akcji, powoduje powstanie
przychodu do opodatkowania. Poniewaz przychodem miataby by¢ w takim przypadku wartos¢
nabywanych certyfikatow inwestycyjnych, a kosztem uzyskania przychodu wydatki poczynione
na nabycie wnoszonych do FIZ udziatéw i akcji, wniesienie funkcjonujacych spdtek do FIZ mogtoby
wigzaC sie ze znacznym opodatkowaniem. Kolejng kwestig, na ktoérg podatnicy powinni zwraca¢
szczegoIng uwage, jest takie uksztattowanie struktury kapitatowej wokét funduszu, by istniata mozliwos¢
korzystnego opodatkowania wyptat dokonywanych z FIZ na rzecz ostatecznego inwestora. Co do
zasady, zyski wypracowane w ramach FIZ podlegajg opodatkowaniu w chwili ich przekazania na rzecz
inwestora. Nalezy zauwazy¢, ze obie wskazane kwestie powinny by¢ przedmiotem szczegdtowej



analizy, dzieki ktorej bedzie mozliwe stworzenie struktury kapitatowej opartej na FIZ bez znacznego
obcigzania podatkiem dochodowym podczas jej tworzenia oraz umozliwiajacej korzystne pod wzgledem
podatkowym dokonywanie wypfat na rzecz inwestora.
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